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ドマー条件：財政が安定するか発散するかの条件



Domar Condition of Fiscal Stability

Interest Rate (rt) > growth rate of the economy(η)   Unstable
Interest Rate (rt)< growth rate of the economy(η)   Stable

The Domar condition is often used to judge whether the budget deficit is sustainable. The 

Domar condition is obtained from the government budget constraint: 

 

where G_{t} is government spending, B_{t} is the stock of public debt, T_{t} is total tax 

revenues, and r_{t} is the interest rate for public debt. By dividing (1) by GDP Y_{t}, we 

can obtain 

 

 

4



1. Domar, E.D. (1944), “The Burden of Debt and the National Income”, American 

Economic Review, 34(4), pp. 798-827. 

2. Krugman, P. (2020), “The case for permanent stimulus”, Mitigating the COVID  

Economic Crisis: Act Fast and Do Whatever It Takes, Edited by Richard Baldwin and 

Beatrice Weder di Mauro, A CEPR Press VoxEU.org eBook.  

Revival of Domar Condition
by Paul Krugman and World Bank

ドーマー条件は、国債の供給式から導出されており、国債の需
要については、言及していない。アメリカは基軸通貨国であり、
危機が来るとドル需要（アメリカ国債）が増えるため、需要は
いくらでも世界から来る。
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国債需要の導出

国内投資家による需要

海外







国債供給と国債需要の同時方程式から求めら
れる財政安定化条件
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Accumulated Government bond (Bt-1)
< Interest elasticity of Demand (b1+f1)





日本とギリシャの比較

Global Solutions Journal (2020)

Accumulated Government bond  (Bt-1)
> Interest elasticity of Demand (b1+f1) 

Accumulated Government bond (Bt-1)
< Interest elasticity of Demand (b1+f1)
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財政安定化のための条件

１，歳出削減
２，経済成長による税収増
３，金利が上昇しないようにする
４，金融政策に永遠には頼れない
なるべく高齢まで社会貢献し,給与は生産性に依存して決定




